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基金有多种类别，每一种基金都有其特定的存在价值，亦即可投资价值。投

资指基，本质上就是在投资指数，目的在于获取与该指数相同的投资收益；投资

指数增强型基金，目的在于期望获取比相关指数所代表的市场证券集合略微偏高

一些的收益。关注摩根士丹利华鑫深证 300 指数增强型基金，就是如此。 

 

一、素描摩根士丹利华鑫深证 300 指数增强型基金 

摩根士丹利华鑫深证 300 指数增强型基金将会以深证 300 指数作为跟踪的目

标指数，并将力求在有效跟踪深证 300 指数的基础上，通过运用增强型投资策略，

力争获取超越业绩比较基准的投资收益，谋求基金资产的长期增长。该基金的投

资组合比例为：股票资产占基金资产的比例范围为 90%－95%，其中投资于深证 300 

指数成份股和备选成份股的资产比例不低于基金资产的 80%。 

 

除了复制标的指数这个主策略之外，该基金的增强投资策略讲包括成份股增

强策略和非成份股增强策略这样两部分。前者将选择景气度处于上升行业中价值

被市场低估的个股对指数投资组合进行优化增强；后者将精选出少量具备估值优

势、持续成长能力的成份股之外的股票进行投资。该基金对业绩比较基准的跟踪

目标是：力求控制基金净值增长率与业绩比较基准之间的日均跟踪偏离度的绝对

值不超过0.5%，年化跟踪误差不超过7.75%。 

 

二、升级版的深市重要指数 

关注指基，本质上就是要关注各个指基所跟踪的标的指数，找到它相对于其

他指数的优点，及内在价值。作为又一个全新的、成份股数量固定的指数，为什

么说深证 300 指数会被评价为是一个升级版的深市代表性指数呢，因为：第一，

当 1995 年 1 月 23 日深成指正式公布的时候，当时的深圳市场总共只有 107 只股

票，深成指有 40 只成份股，当然有良好的代表性。但是现在，基于市场的扩张，

深成指对深圳市场流通市值覆盖率已经不足 30%了。 

 

第二，深圳 100 指数发布的日期是 2003 年 1月 2日，当时的深圳证券市场已

有 470 只股票。该指数的出现，有在一定程度上替代深成指的含意，可以现在，

作为一个也曾经风流倜傥过的指数，其对于深圳市场流通市值的覆盖率也随着时

间的推移已经逐渐降低到不足 50%了。作为一个具有全市场代表性的宽基指数，

这样的状况肯定也不行。 

 

未来，随着深市 IPO 的快节奏进行，深成指、深证 100 指数对深圳证券市场

的覆盖率和代表性还将会持续下降。截至今年的 8月 12日，深市的股票数量已增

加到了 1327 只。在此市场大背景之下，深证 300 指数应势而生。作为一个成份股

数量固定的指数，该指数将会今后的一段时间里重新复制一下前两个指数曾经拥

有过的一些辉煌。 

 

三、深证 300 指数内在价值较高 

深证 300 指数选样方法是：综合考察过去一段时期（前 6 个月）平均流通市
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值和平均成交金额，选取排名靠前 300 只股票组成样本。截至今年的 6月 30日，

深证 300 指数对于深圳市场的市值覆盖率为 66%，市场代表性较好。该指数是目

前唯一一个覆盖深市主板、中小板、创业板这三大板块的指数，最新的成份股数

据显示，该指数在上述三个板块中拥有的成份股数量分别为 221 只、73 只和 6只，

占比分别为 79.6%、19.3%和 1.1%。成份股数量的增加，一个显著的特点，就是相

对于先前的两个指数来看，新指数引入了富有较好成长性的新元素。 

 

截至 2010 年末，深证 300 指数成份股的营业总收入和总利润占深市全部股票

的比例为 71%。该年，深证 300 指数成份股的净利润增长率为 38.01%，比当前市

场上的很多指数都要略高一些。过去五年，该指数成份股的平均利润增长率为

31.38%，总体处于较高水平。该指数的行业分布较为均衡，没有明显的行业指数

特征；前五大、前十大重仓股的占比分别为 16.44%和 22.11%，没有特别突出的超

级大盘股票，指数的抗干扰能力较强。 

 

四、该基金对于该公司意义重大 

摩根士丹利华鑫深证 300 指数增强型基金的发行，对于摩根士丹利华鑫基金

管理公司来说，具有一系列的重要意义，主要表现在以下四个方面： 

（一）该指基是该公司的第一只指基，它的发行，填补了该公司在管理被动

式产品方面的空白，既是该公司走向多元化发展的一个重要标志，也是在给该公

司旗下的投资者提供更加丰富多样的投资备选品种。 

 

（二）从今年上半年摩根士丹利华鑫多因子精选策略股票型基金的发行，到

现在这只指基的发行，同时还表明了该公司在量化管理技术方面所做的进一步拓

展。从近两年的市场情况来看，量化管理技术正在日益受到越来越多基金公司的

重视，相关产品正越来越多。 

 

（三）从该公司的历史投资风格来看，该公司曾经有过较好的主动性管理业

绩记录，并且在选时方面也曾经有过较好的历史记录。此次发行被动型基金产品，

不忘记适度增加一些主动性管理成份，这种做法既是在坚持公司的历史强项，更

有一种对于当前基础市场行情较低点位的认同。 

 

（四）观看目前市场上的所有指基，在“过去一年”这个统计项下，截至 9

月 23 日，累积净值损失幅度最少的就是几只做的较好的指数增强型产品。鉴于上

述情况，我们希望，这只新基金业也将能够成为综合绩效表现较好的一只。 
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